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Clean-Tech-Investitionen
riicken ins Blickfeld

Clean Tech-Investitionen riicken in China derzeit ins Blickfeld so-
wohl der chinesischen Regierung als auch auslandischer Techno-
logieunternehmen und Venture Capital-Investoren.

Chinesischen Medien-
berichten zufolge arbei-
tet die Regierung Chinas
an einem umfassenden
Strategiepapier, um die
Ziele und Mallnahmen
zur Lindammung des
Klimawandels auf natio-
naler Ebene zu bestim-
men. Es soll um ganz
konkrete Umsetzungs-
maflinahmen gehen. Im Vorfeld der
UN-Klimakonferenz im Dezember in
Kopenhagen steigt nicht nur der inter-
nationale Druck auf den inzwischen
weltweit grofften Emittenten von
Kohlendioxid. Auch sind die Folgen
von tber 20 Jahren fast ungeziigelten
Wirtschaltswachstums fiir die Umwelt
auch fir die chinesische Fiithrung un-
iberschbar geworden,
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Grenzen fiir Auslandsinvestitionen.In
China wird Energie nach wie vor zu
rund 80 Prozent in Kohlekrattwerken
erzeugt, obwohl erneuerbare Lnergien
schon seit einiger Zeit von der chine-
sischen Regierung gefordert werden.
So bestimmt das bereits aus dem Jahr
2005 stammende Gesetz iiber erneuer-
bare Energien, dass 2020 mindestens
15 Prozent der chinesischen Energie
aus crneuerbaren Quellen kommen
sollen. Differenzierung ist aber ge-
boten: Hinsichtlich Biokraftstoff bei-
spielsweise hat die seit Anfang 2008
geltende Fassung des Lenkungskatalo-
ges fiir Auslandsinvestitionen die Her-
stellung von Biokraftstoff nunmehr
als »beschriankte klassifiziert - die
chinesischen Genehmigungsbehor-
den kontrollieren derartige Projekte
weitergehender als bisher.

Projekte hinsichtlich Wind- und
Solarenergic fallen nach wie vor in
die ngeforderte« Kategorie, so dass ein
ausldndischer Investor im Hinblick

aufsolche Projekte bestimmite Vorteile
im Genehmigungsverfahren und bei
der Implementierung genieflen kann.
Zahlreiche Detailbestimmungen miis-
sen aber flr die Investitionsplanung
beriicksichtigt werden. So bestimmt
das Gesetz tiber erneuerbare Energien
eine Lokalisterungsrate von 70 Prozent
fiir den Bau von Windkraftanlagen, die
Investitionen indie Komponentenher-
stellung zwar interessant macht, beim
Anlagenbauselbstaber entsprechende
Linschrinkungen bedeutet.

Energieeffizienz gefragt. Angesichts
derin China zum Teil anzutreffenden
Uralt-Technik sind die Potenziale
von Energiesparmalinahmen leicht
erkennbar. Deren vollstindige Aus-
schopfung erfordert aber intelligente
Losungen mit moderner Technik.

Das 2008 in Kraft getretene revi-
dierte Energiespargeselz liefert hierzu
die gesetzliche Grundlage und enthdlt
zahlreiche Mafinahmen zur Steige-
rung der Energieceffizienz. So wird es
in zunchmendem Malie gesetzliche
Standards fiir Verbrauchsgiiter geben,
deren Uberschreiten zum Verbot der
Herstellung und des In-Verkehr-Brin-
gens fihrt.

Auswirkungen werden auch Fir die
Baubrancheerwartet, die bis heute zwar
duflert preissensibel ist, Zunehmend
anspruchsvolle  Standards  werden
aber Bauherren zwingen, Aspekte der
Energiceffizienz zu bertcksichtigen.
Lokalregierungen werden ermachtigt,
Standards zu erlassen, die strikter als
die national geltenden sind.

Mehralssonst giltes, beim Transfer
innovativer Clean Tech eine Transakti-
onsstruktur zu finden, die einen prak-
tischen Schutz gewerblicher Schutz-
rechte bietet. Dem sind allerdings in
manchen Bereichen durch Investiti-
onshestimmungen Grenzen gesetzl,

wenn beispiclsweise fir die Herstel-
lung von Ausriistungen fiir die Gewin-
nungerneuerbarer Energien nur Joint
Ventures gestattet sind: Hier ist die
Kontrolle des eigenen Know-hows im
Allgemeinen schwieriger als bei 100-
prozentigen Tochtergesellschaften.

Anreize fiir Venture Capital. In China
entwickelt sich eine lokale Clean-Tech-
Branche mit innovativen Produkten,
die allerdings vielfach erfahrener und
finanzkriftiger Partner bedarf, um
den Ideen zur Marktreife und zum
kommerziellen Erfolg zu verhelfen.
Auslindische Venture-Capital-Investo-
ren engagieren sich daher zunehmend
in China, auch im Hinblick auf den
Handel mit Emissionszertifikaten im
Rahmen des so genannten CDM-Mark-
tes, in dem China eine prominente
Rolle spielt.

Shanghai versucht sich als Zent-
rum fiir Wagniskapitalinvestoren zu
ctablicren und hat Anfang des Jahres
Bestimmungen erlassen, die Finanzin-
vestoren erhebliche finanzielle Anrei-
ze bieten. Gesellschaftsrechtliche und
steuerliche Rahmenbedingungen sind
aber nach wie vor eine Herausforde-
rung fir die Gestaltung von Venture-
Capital- und Private-Equity-Investiti-
onen.

Wird der nichste Wirtschaftsauf-
schwung Chinas also ¢in Clean-Tech-
Autschwung sein? Das angekiindigte
Strategiepapier kann hierzu ein weite-
rer Schritt sein, wenn es nicht nur der
Rechtfertigung des weltgrolten Emit-
tentenvon Treibhausgasen dient, son-
dern konkrete, iiber die bereits verfiig-
baren Bestimmungen hinausgehende
MalBnahmen enthilt. |
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